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TENDENCIAS DO QOMI'ERCIO DISTRIBUIDOR DE
PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS

O més de novembro

As vendas em délares dos distribuidores de produtos quimicos e petroquimicos no més de
novembro apresentaram crescimento de 4,1% na comparacdo com o més anterior, apos
pequeno decréscimo de 0,8% observado em outubro. As vendas mensuradas em reais
registraram crescimento de 4,2% na comparagcao com o més anterior. Para os informantes
deste painel ainda persistem as faltas em diversas linhas de produtos, acarretando elevagao
de precos, notadamente nos itens originarios de operacbes externas. De qualquer forma a
demanda foi considerada elevada pela média das informacbes recebidas.

Algumas empresas consultadas conseguiram acréscimos nas vendas em razdo da abertura de
novos clientes, ou ainda em razao da existéncia de estoques suficientes para suprir a procura
dos itens em falta nos concorrentes. Em relacdo as expectativas tracadas anteriormente a
realizagao efetiva do més, o comportamento das vendas alcangou patamar superior em 9,4%
ao esperado, relatado por parcela equivalente a 65% dos consultados.

O comportamento das vendas mensais em dodlares é apresentado no grafico seguinte.
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Os dados expostos no grafico mostram a preponderancia de variacdes positivas no decorrer
do ano até o més em analise, com apenas trés dos onze meses mostrando sinais negativos,
fevereiro em razdo do menor numero de dias Uteis e abril influenciado por fatores negativos
influenciando o mercado, em razdo dos efeitos das incertezas causadas pela pandemia. Nos
demais meses as variacdes positivas demonstram comportamento favoravel das vendas,
destacando-se trés com as maiores variagdes, a saber margo, maio e agosto.

A comparacado dos indices de vendas de iguais meses de novembro de anos passados permite
avaliar o real desempenho do més em analise no ano em curso.
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INDICES DAS VENDAS EM DOLARES
MESES DE NOVEMBRO - 2017 A 2021
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No inicio da série analisada observa-se um aumento de 8,2% em 2018, seguido de decréscimo
de 2,1% no ano seguinte, a partir de quando nos anos posteriores foram registrados
aumentos sucessivos de 16,4% em 2020 e de 26,2% em novembro de 2021, a maior
vantagem obtida na comparacdo com igual més do ano imediatamente anterior. Este
resultado sera confirmado pelo grafico das vendas acumuladas ao longo do ano, publicado
mais adiante.
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Com a insercao dos trés primeiros trés meses do ano, a vantagem de 2021 sobre igual periodo
do ano anterior alcangou 16%. Seguindo o mesmo critério de observacdo, ao final do primeiro
semestre as vendas acumuladas mostravam vantagem de 31,8%. Decorridos nove meses de
operacao de vendas e ao final de setembro se observa superacao de 26,9% sobre igual
periodo de 2020 e finalizando o periodo representado até novembro com variagdo positiva de
25,1% em relagdo ao ano passado.
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Condicoes operacionais

Iniciando pelas quantidades comercializadas no més, os itens nacionais apresentaram
acréscimo de 1%, enquanto os de origem externa tiveram decréscimo de 5,8% na quantidade
vendida no més. Os atrasos superiores a um dia na carteira de recebimentos apresentaram
média de 1,9%, enquanto os precos em ddlares aumentaram 6,3%, ndo sedo recebida
nenhuma mengao de reducdo nos precgos declarados.

Os estoques permaneceram em patamar oscilante, variando em fungdo das caracteristicas do
mercado e da demanda influenciada por fatores relacionados com a conjuntura atual,
equivalendo a 46 dias de vendas no més analisado.

No que se refere ao aumento da Selic anunciado pelo Copom em sua ultima reunido com
variacao positiva de 1,5 p.p. para o patamar de 9,25% a.a., parcela correspondente a 60%
das respostas recebidas apontaram preocupacao, na medida em que a elevagdao da taxa
referencial de juros, pode influenciar negativamente as empresas que buscam capital de giro
no mercado financeiro, ao mesmo tempo em que atinge os consumidores que necessitam
crédito para suas aquisicdes no comércio varejista.

Outra questao introduzida no questionario buscou informacdes sobre o fornecimento de
matérias primas importadas da China, que segundo a OCDE apresentou crescimento na
produgdo industrial nos Ultimos dois meses, apos longo periodo de resultados negativos na
producao interna e nas exportagdes. O organismo internacional estimou crescimento de 8,5%
no PIB chinés neste ano, razdo pela qual a questdo procurou respostas dos participantes da
pesquisa de opinides, se os problemas existentes nos ultimos meses foram minimizados.
Parcela de 70% das respostas apesar das estimativas apresentadas pela OCDE declarou nao
ter havido grande modificacao nas condicdes de fornecimento, permanecendo os fatores
impeditivos do recebimento normal dos itens adquiridos, com dificuldades nos embarques por
falta de contéineres, escassez de matérias primas e fretes elevados.

Expectativas futuras

Partindo da situacdo atual do mercado apontado pela maioria das respostas como estavel, com
precos em elevacdo e falta de equilibrio entre oferta e procura dos bens, de acordo com
determinadas linhas de produtos, além dos problemas de fornecimento citados no decorrer
deste relatério, foi apurado pelas respostas recebidas que a perspectiva para o més de
dezembro é de decréscimo de 27% nas vendas em ddlares, comparativamente a novembro.
Além destes fatos comprovados, nesta previsdao de desempenho de dezembro foi considerado
o periodo de férias coletivas normalmente praticado pelas industrias que ja cumpriram nos
meses anteriores, as cotas de producao para o abastecimento do mercado varejista.

Diante das elevadas taxas de inflagdo, o mercado continua na expectativa de que os indices
futuros possam apresentar reducdo nos proximos meses, em razao das medidas ja tomadas
pelo Copom, ao elevar a taxa basica de juros, de 2% a.a no inicio do ano, para o patamar de
9,25% vigente até o final de 2021. Como o efeito da elevagdo da taxa Selic se consolida apds
um certo periodo de sua adocdo é de se esperar que ndo seja necessaria mais uma elevacao
de 1,5 p.p na préxima reunido a ser realizada em fevereiro, como foi definido na ultima ata
publicada.
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Os indicadores do IBGE disponiveis com dados até outubro apresentam resultados negativos
na industria com variagdo mensal de 0,6%, no comércio varejista com reducdao mensal de
0,1% e de 1,2% nos servicos demonstrando que a atividade econOmica, apesar de alguns
progressos na criacdo de empregos, que ainda se estabiliza em patamar de 12,6% da
populacdo economicamente ativa continua, em alguns destes casos, a colecionar variagdes
inferiores a iguais meses do ano passado. A consequéncia imediata é o ajuste das previsGes
de crescimento do PIB, superior a 5% no inicio do ano, agora revista e ajustada para 4,7%
em 2021.

Os juros altos espalham seus efeitos negativos ao encarecer o crédito para empréstimos e
financiamentos tanto para consumidores, quanto para as empresas. Do lado dos
consumidores de menor renda o aumento do auxilio Brasil, em processo de aprovagao no
Senado Federal, dificilmente poderd compensar em termos reais o efeito negativo dos juros
altos e do crescimento de precos.

O conjunto dos fatores negativos elencados resulta na previsao de crescimento do PIB para
o préoximo ano, que de acordo com os especialistas do mercado tem sido constantemente
ajustada, devendo crescer em valor inferior a 1%, perspectiva bastante realista diante das
condigdes atuais. Sao estas as condicdes que devem ser enfrentadas em 2022, agravadas
pela situacdo fiscal complicada em razao das ultimas medidas voltadas para novos gastos,
para os quais até entdo ndo existiam previsoes.

Leonel Tinoco Netto é consultor econémico da ASSOCIQUIM/SINCOQUIM,
professor de economia, diretor da Assec Assessoria e Estudos Econémicos e ex-
Conselheiro do Conselho Regional de Economia.
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