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TENDENCIAS DO COMERCIO DISTRIBUIDOR
DE PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS

O més de maio

As vendas dos distribuidores de produtos quimicos e petroquimicos em maio registraram
crescimento de 4,8% repetindo o crescimento observado no més anterior quando as vendas
mostraram também resultado positivo, apds dois meses de redugdes no resultado de vendas.
Segundo os informantes foi possivel notar certa reacdo na demanda com empresas industriais
repondo estoques, muito embora a expectativa média de vendas ndo tenha sido atingida, com
vendas do més cerca de 2% abaixo do esperado. A série historica existente do setor aponta na
maior parte das vezes sinal positivo em maio, em razdo da influéncia do bom desempenho do
comércio varejista no periodo. De qualquer forma apesar do crescimento de 4,8% nas vendas
em dolares e de 3,2% em reais, o mercado ainda continua a operar em ritmo lento, em razdo
das indefinicdes existentes quanto ao futuro.

As variacOes percentuais das vendas em doélares nos meses iniciais do ano, sao apresentadas
no grafico seguinte.
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ApOs o crescimento sazonal de janeiro observado em razdo da reduzida base de dezembro, as
vendas obedeceram a tendéncia decrescente de fevereiro, e surpreenderam com um més de
margo que, ao invés de se apresentar como o melhor do primeiro trimestre do ano, voltou a
repetir o sinal negativo do més anterior. Iniciando o segundo trimestre abril mostrou elevacdo
de 3,1%, seguida de crescimento de 4,8% no més em analise, desempenho inferior ao
esperado.

Outra forma de observar o comportamento do més é apresentar os indices das vendas em
ddlares de iguais meses de anos anteriores, comparagao apresentada no préoximo grafico.
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Destaca-se no grafico o crescimento de 62,7% em maio de 2022, quando a economia retomava
0 crescimento apods a forte retracdo da pandemia. No ano seguinte queda sucessivas foram
observadas nos meses de maio, com reducdes de 24,6% em 2023, queda de 12,4% no ano
seguinte e de 5% no ano em curso.

A analise das variacbes dos meses de maio em relagao a abril, mostram o decréscimo dos
meses de maio posteriores ao ano de 2023, apresentada no grafico seguinte.
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O grafico mostra as variagées percentuais das vendas em ddlares nos meses de maio
relativamente ao més imediatamente anterior nos anos selecionados. Em anos anteriores os
meses de maio eram importantes nas vendas de varejo apuradas pelos indicadores do comércio
varejistas, se colocando como o segundo més de vendas no computo das vendas anuais.
Atualmente esta situacdao nao se repete, em razdo da modificacdo da estrutura de vendas do
comeércio, influenciando em menor intensidade a preparacao dos estoques das indlstrias para
o atendimento do varejo, ou até mesmo a antecipacdo da producdo da industria para o
abastecimento do varejo.

Em consequéncia do comportamento mostrado graficamente € possivel apresentar o resultado
acumulado das vendas em dodlares, na ilustragdo a seguir.
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Iniciando pela variacao representativa de janeiro, obtida pela comparacdo com dezembro, a
adicdo dos resultados dos meses seguintes mostra percentuais negativos com variacdes
proximas de 13%, com pequenas oscilacdes nos resultados negativos dos meses seguintes até
os -11,5% de maio. E de se esperar que a partir deste sequndo trimestre do ano as vendas
retomem a tendéncia crescente em maior magnitude, melhorando o indicador acumulado nas
vendas dos distribuidores.
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Condicoes operacionais

Iniciando pelas quantidades comercializadas no més informadas pelos participantes deste
painel de opinides os itens de origem nacional apresentaram crescimento de 3,7%, enquanto
os importados registraram elevacao de 5,1%.

Utilizando as informacgdes fornecidas pelo PRODIR, programa da Associquim que congrega
numero representativo de empresas, é possivel visualizar na tabela seguinte com os dados até
abril, a evolucdo das quantidades comercializadas a partir de janeiro do ano em curso, com
base fixa em dezembro.

QUANTIDADES COMERCIALIZADAS EM TONELADAS

DEZ 24 JAN25 FEV 25 MAR 25 ABRIL
Indice 100 124,62 114,55 122,62 128,16
Mensal
Variacao % 0 24,62 - 8,08 7,05 4,51

Fonte: PRODIR

Os titulos em atraso que permanecem mais de um dia na carteira de recebimento, na média
das informacdes recebidas ndo apresentaram modificacdo em relagdo aos meses anteriores,
permanecendo em patamar inferior a 2%. O nivel médio dos estoques dos participantes se
apresentou suficiente para 60 dias de vendas, enquanto os precos médios em dodlares
mostraram pequeno aumento de 0,8% no més.

Uma questdo relacionada com a possivel influéncia da gripe aviaria nas operagdes da
distribuicdo recebeu resposta positiva somente de 18% dos pesquisados, mesmo assim
destacando operagdes de pequena proporgdao nas vendas totais, enquanto os demais
pesquisados ndo relataram reflexos nas vendas realizadas, com todos eles declarando ndo
fornecer insumos para este segmento.

Neste periodo em estudo, também se buscou informacgdes sobre o eventual reflexo das vendas
do comércio varejista nas encomendas da induUstria, em um més anteriormente conhecido em
proporcionar forte influéncia na preparacdo de estoques para fornecimento ao comércio. Como
comentado anteriormente, esta situacao se modificou ao longo do tempo, na medida em que
a maioria das empresas participantes trabalha atualmente com insumos e matérias primas que
ndo sao direcionados especificamente para itens produzidos e direcionados as vendas do
comeércio.

Por derradeiro as empresas foram questionadas sobre o eventual aumento do IOF nas
operagOes de diversos segmentos da atividade econ6mica. Foi unanime o posicionamento
contrario ao aumento de qualquer tipo de imposto, posicdo ja manifestada pelo grupo a
respeito, notadamente os destinados a cobertura de gastos excessivos do governo a necessitar
compensagdes com base na contribuicdo de novos impostos, ou de novas aplicacdes nas
atividades existentes até entdo isentas de qualquer taxagao.

Estudos existentes da Fundacdo Getulio Vargas mostram que nos préximos meses podera ainda
haver um aumento residual na atividade econ6mica nos principais setores econémicos em
razdo do efeito positivo provocado pelas medidas destinadas ao aumento de consumo, via
crescimento do poder de compra dos consumidores de menor renda. No entanto, existe a
previsdo técnica de que no segundo semestre a situacdo podera apresentar modificagdo, em
razao das dificuldades envolvidas na busca do equilibrio das contas publicas, que se apresenta
de dificil solugao, resultante do crescimento superior ao potencial econémico do momento, que
€ costumeiramente comemorado pelo governo como resultado da politica expansionista
praticada.
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A situacao relatada pela FGV a partir de tépico incluido no questionario do més, foi considerada
atil para o planejamento das empresas participantes, sempre atentas as modificacbes do
mercado que possam influenciar no planejamento existente.

Expectativas futuras

A previsdo manifestada pelas empresas a respeito do proximo més, aponta para crescimento
de 4,4% relativamente ao patamar alcangado em maio, muitas delas com expectativa de
melhoria do mercado nos préoximos meses.

A média das informacGes recebidas a este respeito mostra a maioria das empresas
considerando o mercado lento, com prevaléncia de oferta superior a demanda existente,
exercida muitas vezes por empresas ndao pertencentes ao segmento distribuidor, em busca de
lucros; pregos médios com indicagdo de estabilidade e tendéncia de pequeno aumento e indice
de confiancga oscilando em igual proporcao entre queda e estabilidade.

Persistem as indefinicbes a respeito do futuro préximo, em razao da instabilidade dos agentes
responsaveis pelo exame e analise das medidas a serem adotadas com objetivo de reduzir o
déficit orcamentario atual e futuro. Assiste-se atualmente uma duplicidade de posicionamentos,
de um lado com o governo criando diferentes opcdes de tributacdo, com a modificacdo e
extensdo da incidéncia do IOF em novas operacgdes e de outro lado, representantes do Poder
Legislativo, desaprovando em principio as opcGes apresentadas, defendendo a necessidade de
um controle mais efetivo dos gastos publicos.

No entanto, apesar da discordancia defendida pelos legisladores, alguns projetos apresentados
e em tramitagdo ndo confirmam a opinido tornada publica pelos seus representantes,
contribuindo para o aumento dos dispéndios, a exemplo do aumento do nimero de deputados
e de outra proposicao permitindo acimulo de salarios e aposentadorias dos legisladores, dentre
outras medidas com objetivo de aumentar direta ou indiretamente as remuneragoes recebidas.
Trata-se de uma posicdao dubia, desaprovando em principio qualquer elevacdo da tributagao,
mas que se modifica mais adiante, a partir de acordos, concessdes e compensagdes que
resultam em aprovacao, sem grandes restricdes, contrariando o posicionamento de grande
parte da sociedade.

Os indicadores atuais dos diversos setores publicados pelo IBGE mostram evolucdo positiva
nos ultimos meses com a industria crescendo 1,4% até abril e 2,4% nos ultimos 12 meses.
Nos mesmos periodos de comparacdao o comércio apresenta desempenho positivo de 2,1% no
ano e de 3,4% em 12 meses, enquanto o setor de servigcos também mostra nimeros positivos
com 2,7% e 2,2% nos 12 meses. O melhor desempenho dos setores econdmicos resulta, de
acordo com as publicacOes da Receita Federal, em aumento substancial da arrecadacao, ainda
nao suficiente, todavia, para equilibrar o orcamento a ser cumprido.

A situagao dos principais setores, com nimeros que resultam da politica expansionista adotada
para aumento do consumo, servem como argumento de defesa governamental da atual politica
expansionista, mas que devera produzir no futuro problemas em razao do crescimento superior
ao potencial da economia.

Na mesma linha de preocupacbes a necessidade de fechamento das contas publicas neste e no
proximo ano, poderdo eventualmente levar o governo a incrementar novas medidas para
aumento da arrecadacao a exemplo das pretendidas com a modificacao do IOF.

Leonel Tinoco Netto é consultor econémico da ASSOCIQUIM/SINCOQUIM,
professor de economia, diretor da Assec Assessoria e Estudos Economicos e ex-
conselheiro do Conselho Regional de Economia de Sao Paulo.

ASSOCIAGAO BRASILEIRA DOS DISTRIBUIDORES DE PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS
(Membro do ICTA - International Chemical Trade Association)

SINDICATO DO COMERCIO ATACADISTA, IMPORTADOR E EXPORTADOR DE PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS NO ESTADO DE SAO PAULO
(Filiado a FECOMERCIO - Sao Paulo)

R. Maranhéo, 598 - 4° andar — Higienépolis — CEP 01240-905 — Sao Paulo — SP - Fone: (11) 3665-3211
sincoquim@associquim.org.br - www.associquim.org.br



