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TENDENCIAS DO COMERCIO DISTRIBUIDOR DE
PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS

O més de julho

As vendas em dolares do setor distribuidor de produtos quimicos e petroquimicos
apresentaram em julho crescimento de 9,0% comparativamente ao més anterior,
enquanto as vendas mensuradas em reais registraram ele de 9,7% no mesmo critério de
comparacgdo. Considerando as vendas em doélares nada menos que 73% das respostas
recebidas apontaram crescimento nas vendas, com 9% relatando igualdade em relagdao ao
més anterior, com 18% dos participantes declarando queda no faturamento mensal.

Em termos gerais as respostas descreveram um cendrio de instabilidade, mas com
ganhos no més em relagdo ao anterior que se comportou de forma abaixo do esperado.
O mercado foi considerado desaquecido com as empresas industriais adquirindo o
essencial para suas operacoes, diante do cenario politico e econbmico ainda sem
sinalizagdes positivas.

Diante deste fato as margens de comercializagdo em determinadas ocasides foram
reduzidas, como forma de viabilizar vendas e ao mesmo tempo para superar a
concorréncia de empresas que sem o pleno conhecimento do mercado praticam precgos
reduzidos.

As variacbes mensais das vendas dos meses decorridos até julho sdo apresentadas no
grafico abaixo.
VARIACAO MENSAL DAS VENDAS EM DOLARES
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A série apresentada mostra igual nimero de sinais negativos e positivos nas apuracoes
mensais, ndo considerando a grande variacdo obtida em janeiro em razdao da base
bastante reduzida de dezembro do ano passado. A andlise destas variacbes mostra
algumas oscilagées que ndo confirmaram o comportamento histérico do ano, a exemplo
do més de margo normalmente o melhor do segundo trimestre do ano com resultado
negativo, pouco compensado pelos desempenhos dos meses seguintes.
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A analise dos indices de vendas em délares de anos anteriores, pode também servir de
comparagdo com o atual patamar de vendas no més analisado.

INDICES DAS VENDAS EM DOLARES
MESES DE JULHO - 2021 A 2025
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Normalmente quando se compara desempenhos das vendas em ddlares em periodos mais
amplos é comum se observar a reacao no ano de 2022, quando a economia comecou a
reagir diante do decréscimo das atividades econ6micas em funcdo da pandemia. Neste
ano o crescimento em ralacdo igual més do ano anterior alcancou 40%, com variagoes
negativas nas comparacdes dos anos seguintes com os anos imediatamente anteriores,
com decréscimos de 30,8% em 2023, pequeno crescimento de 2,0% em 2024 e redugdo
de 4,0% em julho do ano em curso.

O grafico apresentado a seguir mostra o comportamento das vendas em dodlares
acumulados no periodo decorrido de janeiro até julho do ano em curso.

VENDAS EM DOLARES ACUMULADAS
VARIACAO % JANEIRO-JULHO
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Na medida em que os resultados de vendas sao adicionados nos respectivos meses, observa-
se a partir de abril pequenas redugbes nas desvantagens das vendas médias em dolares
apuradas pelos questionarios recebidos, embora com sinais negativos comparativamente a
iguais periodos do ano passado.
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Condicoes operacionais

As quantidades comercializadas no més informadas pelos participantes da pesquisa
mensal mostraram crescimento de 4,9% nos itens nacionais e elevacao de 10,4% nos de
origem externa.

A pesquisa efetuada pelo PRODIR com informagdes de nimero representativo de empresas
colaboradoras do indicador especifico, referente ao més de junho, em razédo da defasagem
de um més da referida captacdo em relacdo ao Tendéncias, apurou decréscimo de 5,1%
nas quantidades do més referido.

O quadro abaixo mostra a evolugao das variacdes das quantidades, com base 100 em
dezembro do ano passado e as variacGes do ddlar no periodo considerado, comparados e
visualizados no grafico apresentado a seguir, com as vendas em ddlares e as quantidades
correspondentes.

VARIAGCOES DAS QUANTIDADES E VENDAS EM DOLARES EM 2025
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DOLAR QUANTIDADES

Os pregos dos itens comercializados apresentaram crescimento médio de 0,9%, enquanto os
titulos em atraso em prazo superior a um dia na carteira dos informantes, permaneceram na
faixa proxima a 2,0%. Os estoques médios da amostra pesquisada se posicionaram em patamar
equivalente a 51 dias de vendas, nivel compativel com a situacdo de indefinicdo do mercado.

Questdo colocada no questionario do més buscou a posicdo das empresas sobre a influéncia
da majoracao do IOF aprovado recentemente nas operagdes normais de comercializacdo. De
maneira geral o aumento das aliquotas influencia principalmente o custo financeiro de varias
operacdes, tanto de fornecedores nacionais, quanto dos itens importados do "mix” de grande
parte das empresas consultadas. A existéncia de empresas que ndo se valem de empréstimos
e operacoes financeiras para capital de giro, apesar de ndo sofrerem influéncia direta, terdo
acrescidos os custos de fornecedores nacionais e externos que serdo atingidos pelas novas
aliquotas.
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Outro questionamento foi efetuado a respeito do reflexo do aumento das aliquotas de
exportagdao de empresas nacionais para as vendas efetuadas aos Estados Unidos da
América, muito embora nenhum dos consultados tenha relatado operacdes de exportacao.
Mais uma vez ocorrem reflexos nos custos das empresas que serdao atingidas em suas
vendas para o pais citado, caso de pequenas e médias unidades industriais que apds os
esforcos para conquistar clientes no pais alvo das vendas, serdao penalizadas pelas medidas.
A adaptacdo a nova situagdo se desenha de dificil operacionalidade, uma vez que a
alternativa de abertura de novos mercados, apresenta um tempo relativamente longo para
a efetivacdo dos novos negdcios.

Além do mais, a medida tomada influenciara diretamente o nivel de atividade das
exportadoras que serao prejudicadas pelo estreitamento do mercado americano, provocando
consequéncias na formacdo do PIB nacional. A postura adotada pelo governo em ndo buscar
a negociacdo de imediato, como ocorrido com paises afetados pelas medidas, acarretou
posicionamento recente do governo, como forma de compensagao para as perdas, a partir de
financiamentos especificos para tais empresas, com recursos do tesouro nacional retirados
das metas existentes para o necessario ajuste fiscal.

Outro aspecto que buscou posicionamento dos consultados na pesquisa efetuada se referiu a
possibilidade da analise e discussdes, ainda neste ano, dos gastos excessivos, a exemplo de
altos saldrios, reforma administrativa e demais itens relacionados ao equilibrio fiscal.
Respostas recebidas apresentaram unanimidade a respeito da impossibilidade de tal ocorrer,
em razdo da proximidade das eleigées do préximo ano.

Expectativas futuras

As respostas recebidas das empresas participantes deste boletim de conjuntura apontam que
o mercado apresenta sinais de lentiddo, posicionamento assumido por 82% das citacdes, com
oferta superior a demanda, declaracéo de 73% das opinides e pregos com ligeira tendéncia
de elevacgdo. O indice de confianca foi marcado por evidentes sinais de queda, em razdo das
indefinicbes do mercado, frente aos recentes acontecimentos relacionados com aumento das
aliquotas de impostos e da situagdo provocada pelo aumento abusivo das tarifas de
exportacOes de itens direcionados para o mercado americano.

Este Gltimo acontecimento que até o momento da elaboracdo deste relatério ndo apresentou

nenhum sinal de modificacdo, apesar do anuncio de medidas compensatérias para os
atingidos frontalmente, gerou na expectativa das empresas consultadas, duvidas a respeito
do planejamento futuro das mesmas, em face das indefinicdes existentes e suas
consequéncias nas operagdes empresariais, com desequilibrio nos portfélios das empresas
que operam no mercado externo.

Apesar de tais fatos a expectativa para o més de agosto aponta para crescimento de 2,0%
nas vendas em doélares na comparagdo com o més anterior, sendo esperada reagdo no
mercado, na direcdo de crescimento das vendas nos proximos meses, opinido que, no
entanto, ndo é compartilhada por todos os pesquisados, pois alguns acreditam que sé podera
existir alguma reagdo do mercado no inicio do préoximo ano.

As previsOes existentes anteriormente de crescimento de 3,5% nas exportacdes nacionais,
crescimento superior a 6% na agropecuaria e na indUstria extrativa, elevacdo anual de 1,7%
nos servicos, com a industria contribuindo com 2,0% de crescimento anual, poderdo ser
frustradas em razdo das dificuldades que se apresentam até o presente més, comprometendo
o crescimento final de 2,0% do PIB nacional.
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Os dados do IBGE relativos ao més de junho mostram desempenhos considerados timidos
da industria, do comércio e dos servicos, que poderdo ser comprometidos ainda pela
reducdo do consumo das familias, que devera apresentar nos préximos meses, no minimo
uma estagnacao.

A taxa basica de juros mantida até hoje em 15% a.a, devera ser mantida diante do quadro
de instabilidade do mercado internacional, até que se tenha definicdo mais clara dos efeitos
da guerra de tarifas e posicionamentos agressivos efetuados com base em posicdes extremas
obtidas a custos elevados para os paises de menor poder de barganha.

A inflagdo interna fechou o més de junho com redugado substancial na taxa de crescimento,
comparativamente ao més anterior, fato que poderia ser utilizado pelo Banco Central como
argumento para comemorar a aproximacgdo da meta inflacionaria estabelecida e abrir caminho
para uma queda planejada da taxa basica de juros.

Enquanto tais varidveis ndo forem totalmente explicadas e a situagdo internacional mais
compreensivel pela visdo econdmica, continuaremos a colecionar duvidas e a enfrentar
dificuldades para o alcance do crescimento previsto, apesar da necessidade de obediéncia das
metas de equilibrio fiscal.

Leonel Tinoco Netto é consultor econémico da ASSOCIQUIM / SINCOQUIM,
professor de economia, diretor da Assec Assessoria e Estudos Econémicos e ex-
conselheiro do Conselho Regional de Economia de Sao Paulo.
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