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TENDENCIAS DO COMERCIO DISTRIBUIDOR DE
PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS

O més de agosto

As vendas do atacado de produtos quimicos e petroquimicos no més em analise apresentaram
ligeiro crescimento médio de 2,1% na comparacdo com o més imediatamente anterior,
enquanto as vendas medidas em reais ha mesma base de comparagao cresceram 1,2%. O
desempenho individual das empresas consultadas mostrou variagdes diversificadas, com 40%
das respostas apontando crescimento, e a parcela restante declarando estabilidade ou
decréscimo nas vendas do més. Em algumas respostas recebidas foi constatada oferta
excedendo a demanda, com pressao descendente de precos, enquanto outras empresas
registraram crescimento por conta de reposicao de estoques dos compradores, elevando as
vendas mensais na comparagdo com o més anterior.

VARIACAO MENSAL DAS VENDAS EM DOLARES
JANEIRO A AGOSTO DE 2025
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A representacdo grafica das variagbes mensais nas vendas até agosto mostra, com excecdo da
grande evolugdo do més de janeiro resultados bastante timidos com trés deles apontando redugédo
das vendas, sendo o maior ocorrido no més de junho e o melhor desempenho mensal em julho do
ano em curso. Olhando tais variacGes é possivel concluir que as vendas de agosto, apresentando
variacdo de 2,1% podem ser consideradas razoaveis diante da base elevada do més anterior.

A apresentacdo dos indices de vendas em ddlares dos meses decorridos até agosto de anos
anteriores ao atual, permite comparacdo do estado real comparativamente a indices
alcancados no mesmo periodo de anos passados.

INDICES DAS VENDAS EM DOLARES
MESES DE AGOSTO - 2021 A 2025
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Apds o indice de agosto de 2022 ter apresentado a maior evolucdo em relacao a igual més
do ano anterior, com crescimento de 30,7%, nos anos posteriores o més de agosto registrou
oscilagdes de 29,2% em 2023, determinando outro patamar de venda a partir deste ano, com
reducdes de 4,1% em agosto do ano seguinte (2024) e de 3,1% em 2025, com os trés ultimos
indices da série inferiores ao alcancado em 2021, quando as vendas em ddlares de agosto
alcancaram indice de 230,5.

Finalizado o més de agosto, é Util apresentar o resultado do acumulado das vendas em ddlares
até o més analisado, comparativamente a iguais periodos do ano passado.

VENDAS EM DOLARES ACUMULADAS
VARIACAO % JANEIRO-AGOSTO
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Com a adicdo sucessiva dos meses decorridos do ano de 2025 as variagdes nas comparacgdes
com iguais periodos do ano passado se mantém com sinais negativos. O maior deles
observado com as vendas até o més de abril, para pequenas melhorias até os 9,2% de
desvantagem em relagdo ao periodo do ano anterior, base da comparacdo.

Condicoes operacionais

Iniciando pela relacdo existente entre a variacdo das vendas em ddlares e das
quantidades vendidas em toneladas, apresenta-se a seguir a tabela ilustrativa dos meses
decorridos no ano até julho, obedecendo a captagdo defasada em 30 dias para o
recebimento dos dados das empresas filiadas ao PRODIR, tendo como base 100 o més
de dezembro de 2024.

VARIAGAO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL
VENDAS US$ 33,54 | -3,8 -2,9 3,1 4,8 -5,3 9,0
TONELADAS 24,6 -8,1 7,1 4,5 2,9 -5,1 10,3
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Os precos médios em ddlares mostraram queda de 2,7% na média das informacdes recebidas,
enquanto os estoques foram mantidos em patamar suficiente para 66 dias de vendas. Os
titulos a receber em atraso superior a um dia na carteira das empresas participantes se
aproximaram de 2,0% n&o tendo ocorrido modificagdo sensivel no nivel das informagoes
costumeiramente fornecidas.

As quantidades vendidas no més de agosto de itens nacionais pelas empresas consultadas
para o boletim de Tendéncias registraram no més variacao de 4,6%, com inversdo de sinais
para os importados que mostraram reducdo de 2,8%.

Quanto a possivel influéncia das tarifas adotadas pelos Estados Unidos nas atividades do setor
distribuidor ndo foi relatada consequéncia imediata nas operagdes, esperando-se maiores
dificuldades e necessidades de busca de novos compradores para os exportadores nacionais.

Em resposta ao questionamento com base nas informagdes de uma possivel desaceleragdo
da economia no terceiro trimestre do ano e com eventual influéncia nos negécios do setor
distribuidor, as respostas recebidas apontaram a existéncia de um ritmo mais fraco de
operacdes, com o mercado calmo e sem proporcionar grandes esperancas de modificacOes
nos préximos meses.

Tal situacdo exigiu do setor maior agressividade em vendas, como forma de cumprir os
objetivos tracados, muito embora para algumas empresas foi necessaria a revisao e correcdo
no planejamento dos préoximos meses.

A gueda da demanda observada pelo setor industrial na compra de insumos e matérias primas
comercializadas pelo setor distribuidor, foi confirmada pelas respostas, a partir de varios
fatores atuando em conjunto.

Como determinantes da reducdo se somam a queda no consumo das familias no terceiro
trimestre do ano, os efeitos das tarifas internacionais vigentes nas atividades, reduzindo a
guantidade de exportacdes de determinados setores exportadores, bem como a manutencao
da taxa basica de juros mantida no patamar desencorajador de 15% ao ano. O atual estagio
da Selic se constitui em forte fator de desestimulo, tanto para ao que pretendem adquirir
bens financiados, quanto para os investidores em atividades produtivas. Praticamente todas
as empresas consultadas confirmaram as apreensodes a respeito dos proximos meses.
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Como pano de fundo da situacdo atual foi colocada questao buscando a opinido das empresas
a respeito do posicionamento do governo a respeito do aumento das tarifas praticado pelo
governo americano. As manifestacbes a respeito, com base nas respostas recebidas e
referentes a questdo proposta, mostraram que 70% das indicagdes ndo sdo concordes com o
atual posicionamento de confronto de nosso governo, apesar do entendimento dos 30%
restantes, a justificarem a posicao, utilizando o argumento de defesa da soberania nacional,
posicao adotada nas manifestacdes oficiais.

Expectativas futuras

No curtissimo prazo as expectativas para as vendas em délares do més de setembro apontam
para pequeno crescimento de 1,5% comparativamente ao desempenho de agosto, mantendo
a visdo do mercado tracada pelas manifestacdes anteriores das empresas, relatando a
lentiddo das operagdes do mercado, com excesso de oferta, tendéncia de queda nos precos
e indice de confianca em diminuigdo relativamente ao futuro imediato.

Existem alguns indicios de que as taxas de juros, hoje situadas no incomodo patamar para as
operacoes do mercado poderdo apresentar possiveis quedas em futuro proximo, até porque os
indices inflacionarios tém se mostrado bastante comportados como resposta a politica monetaria.

E possivel que os cortes programados para o inicio do préximo ano possam ser antecipados
para o final deste, dependendo evidentemente da andlise do Banco Central e do
comportamento da economia que apresentou no trimestre em curso desaceleragao
acentuada.

Indicadores do IBGE apontaram resultados bastante timidos para o més de julho, com queda
de 0,2% na indUstria, redugao de 0,3% no comércio varejista e de pequeno aumento de 0,3%
nos servigos, apontando uma desaceleracao nestes setores da atividade. Tais indicadores
mostram também variagbes maiores que a do més de julho ao se considerar o desempenho
no decorrer do ano, quando a industria acumula crescimento de 1,1%, o comércio com
elevacdo de 1,7% e os servicos também com aumento alcangando 2,6% no periodo.

Por outro lado, as tarifas impostas pelo governo americano para as importacdes de produtos
brasileiros provocaram acdes no sentido de equilibrar a situacao, a partir do programa de
ajuda aos setores atingidos, com a situacdo delicada das contas publicas, a exigir atengdo
especial para a projecdo do crescimento futuro.

Esta é a situagdo atual da economia, adicionando-se ainda a atual politica de gastos adotada
pelo governo no sentido de beneficiar as classes de menor renda, a exigir recursos
direcionados para os varios programas criados ou em estudo, exigindo a compatibilizagdo das
despesas com as receitas de uma economia com sinais claros de desaceleragao.

Leonel Tinoco Netto é consultor econémico da ASSOCIQUIM/SINCOQUIM,
professor de economia, diretor da Assec Assessoria e Estudos Econémicos e ex-
conselheiro do Conselho Regional de Economia de Sao Paulo.
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