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TENDENCIAS DO QOMI'ERCIO DISTRIBUIDOR DE
PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS

O més de janeiro

As vendas em délares do setor distribuidor de produtos quimicos e petroquimicos no primeiro
més de 2026 apresentaram crescimento de 22,1% na comparacao com o més de dezembro
do ano anterior. Apesar da base reduzida do més de dezembro o resultado obtido em janeiro
foi considerado abaixo da expectativa média dos participantes deste painel de opinides. Em
razao da diversidade de itens comercializados pelas empresas consultadas as justificativas
para o resultado caminharam no sentido da eventual reposicdo da indUstria apds o fraco
desempenho de dezembro. Considerando as vendas efetuadas em reais o aumento observado
se situou proximo da variacdo em ddlares, alcancando 21,5%.

A situacdo do mercado e das condicbes gerais da economia indicaram as empresas
consultadas planejamento conservador nos objetivos do proximo ano, até que se tenha com
maior clareza as diretrizes gerais determinadas pelo governo.

A evolugdo lenta da industria nacional no ano recém encerrado, ao lado das incertezas que
podem influenciar o planejamento das agOes para o ano, em razdao das eleicbes a se
realizarem no trimestre final do ano e da postura do governo frente a necessidade de manter
a politica de distribuicdo através de provaveis novas medidas criadas para garantir sua
permanéncia a testa do governo. Em tal situacdo de indefinicbes se encontram 78% dos
pesquisados, adotando planejamento considerado conservador, enquanto os 22% restantes
trabalham com visdao considerada otimista.

Para se ter nogao exata do tamanho da variacdo percentual das vendas de janeiro em relagao
ao ultimo més do ano anterior, apresenta-se a seguir grafico com a referida comparacdo nos
ultimos cinco anos.
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A série com a recuperacao das vendas em dédlares de janeiro em relacdao ao més de dezembro
do ano anterior, obedecendo a sazonalidade do segmento analisado, foi iniciada com variacao
positiva de 25,2% no ano de 2022, com queda de 20,4% no ano seguinte e dois anos seguidos
com crescimento, respectivamente de 33,4% no ano passado, até a variagao atual de janeiro
do ano em curso de 22,1%.

No mesmo periodo das variagdes apresentadas acima o grafico seguinte mostra os indices de
base constante das vendas em ddlares nos respectivos anos.
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INDICES DAS VENDAS EM DOLARES
MESES DE JANEIRO - 2022 A 2026
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A série de vendas em dolares apresentada se refere ao periodo posterior a pandemia, com
crescimento das vendas de janeiro de 2023 apresentando a vantagem de 8,6% sobre igual
més do ano anterior, se constituindo no melhor resultado do periodo em analise. Nos anos
seguintes se observa sequéncia de quedas nos indices apuradas por este indicador, com
variacdes negativas de 13,5% em 2024 e de 13,9% em 2025. A comparagao com o ano
passado a variagdo se mostra bem menor alcangando 1,5%.

Condicoes de operacao

Iniciando pelas quantidades comercializadas no més, a média das informacdes recebidas de
itens nacionais alcangou 13,2%, enquanto nos de origem externa patamar médio com
variacao de 9,4%.

As quantidades comercializadas apuradas junto ao PRODIR, com nUmero bastante superior
de empresas em comparagdao com a amostra do Tendéncias, registraram no més de dezembro
reducao de 9,6%.

O grafico apresentado abaixo mostra a comparagcdo das variacdes percentuais das
guantidades comercializadas pelo PRODIR, com o desempenho das vendas em délares
apurado pelo boletim Tendéncias. A informacdo em toneladas é defasada em um més em
razdo da metodologia de captacdo dos dados.

VARIAGOES VENDAS EM USS X TON

10,3
9,0
7,1
2 4,5 4,8
31 .29 i a1
il 2 1,9 I
] 0,1
. i i . |
.MhR ABR MAI JUN| JuL AGO | SET ouTt NOV DEZ
= 2,4
22,9 e 4 3,0
821"
-9,6 9,6
-16,4

ASSOCIAGAO BRASILEIRA DOS DISTRIBUIDORES DE PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS
(Membro do ICTA - International Chemical Trade Association)

SINDICATO DO COMERCIO ATACADISTA, IMPORTADOR E EXPORTADOR DE PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS NO ESTADO DE SAO PAULO
(Filiado a FECOMERCIO - Sao Paulo)

R. Maranhéo, 598 - 4° andar — Higienépolis — CEP 01240-905 — Sao Paulo — SP - Fone: (11) 3665-3211
sincoquim@associquim.org.br www.associquim.org.br



AAssociquim A

> i Associquim
Sincoquim

FECOMERCIOSPF

REPRESENTA MUITO PARA VOCE

Distribuigio Responsavel ®

Os titulos em atraso a mais de um dia na carteira das empresas consultadas ndo
apresentaram variacdo diferente da média registrada em meses anteriores, se situando
abaixo de 2,0%, parametro dificilmente excedido.

Os pregos médios no més registraram acréscimo de 2,1% na comparagao com o més anterior,
enquanto os estoques alcancaram pelas informacgdes recebidas 60 dias de vendas, média
influenciada por algumas empresas mantendo patamar mais elevado, diante da indefinicdo
existente no mercado quanto ao comportamento da economia no inicio do ano.

Questdo relacionada com a reducdo da taxa cambial nos Ultimos meses, em virtude de fatores
externos, buscou posicionamento dos participantes quanto a influéncia nos negocios de
comércio exterior das empresas. A maior parte dos consultados, correspondendo a 60% da
amostra pesquisada respondeu ter havido facilitacdo nas compras externas no referente a
negociagdes, com reducdo de custos, aumento de importacdes e melhoria nas margens finais
de comercializagdo, apos cautela na escolha dos fornecedores.

O anuncio da possivel flexibilizacdo na taxa basica de juros provavelmente a partir de marco
constou do questionario para colher posicionamento a respeito nas operagdes das empresas.
Por se tratar de iniciativa que influencia as taxas de mercado, reduzindo o custo financeiro e
possibilitando inclusive melhoria nas negociacdes para crédito e recursos para capital de giro,
a medida recebeu aprovacdo da maior parte dos consultados, com 30% deles, no entanto,
nao relatando beneficios diretos em suas operacdes. Da mesma forma e pelos mesmos
motivos a queda na taxa Selic poderd incentivar aumento dos investimentos, dependendo
evidentemente da situacdo atual da economia ditada por outros indicadores.

Colocando no plano de previsbes para o ano, a pergunta colocada referiu-se a possivel
influéncia do processo de eleicbes na atividade econdmica. Por experiéncias anteriores em
idénticas situagoes, foi considerado comum tal esforco dos candidatos, em razao de medidas
gue poderdo ser tomadas buscando atencdo de determinados estratos de eleitores.

Ainda com relacdo ao processo eleitoral do ano, foram colocadas opgodes de linhas de acdes
de politicas a serem defendidas pelos pretensos candidatos. Os pesquisados diante das
alternativas alinharam por ordem decrescente de importancia as acdes propostas, atribuindo-
se pontos para a tabulacdo de acordo com a colocacdo de importancia indicada pelos
consultados. O quadro abaixo resume o resultado obtido.

ACOES PROPOSTAS N° PONTOS %
Mais seguranca 305 25,3
Corte de gastos 265 22,0
Prioridade na educacdo 255 21,2
Atendimento de salde 220 18,2
Corte na concessao de beneficios 160 13,3

TOTAIS 1.205 100,0

A participagdo das opinides captadas pelo gquestionario mostra como principal indicacdo das
empresas a orientar as acdes dos candidatos a presidéncia da Republica o problema da
Seguranca, que continua a preocupar grande parte da populacdo no que se refere a protecdo
individual e a expansdo de poder do crime organizado. Imediatamente apds, na classificacdo
dos resultados da enquete, aparecem o corte de gastos, a prioridade dos investimentos na
educacdo e a melhoria no atendimento a saude. Por derradeiro, figura o corte na concessdo
de beneficios que ndo contribuem para a melhoria das condigGes gerais da economia.
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Expectativas futuras

O mercado encerrou o ano com resultados bastante timidos de desempenho dos diversos
setores da economia, com a oferta superando a demanda existente, situacao ditada pelas
indefinicdes vigentes e a falta de indicadores claros para os meses iniciais do ano. O
desempenho dos setores no encerramento do ano mostra ligeiro crescimento de 0,6% na
industria, crescimento de 1,6% no comércio varejista e de 2,8% nos servicos. Este ultimo
setor é fortemente influenciado pela taxa reduzida de desemprego, pela escassez de mao de
obra em determinados setores, pelo aumento da renda média mensal que registrou
crescimento de 5,7% no ano e pelo aumento dos salarios de admisséo.

A vantagem entre o atual desempenho dos diversos setores e o observado em fevereiro de
2020, época da pandemia é de 0,6% na indUstria, de 10,4% no comércio e de 19,6% no setor
de servigos, este ultimo o de maior influéncia na formagdo do PIB.

Os indicadores macroecon6micos mostram-se discretos no fechamento do ano, com inflacdo
acumulada de 4,4%, PIB de 2,7% no acumulado do terceiro trimestre e desemprego de 5,6%
de acordo com a Pesquisa Nacional de Amostragem Domiciliar. A taxa basica de juros
encerrou 2025 na faixa de 15% a.a. com a perspectiva de corte gradual a partir do més de
margo, em velocidade a ser adotada pelo Copom.

Com este panorama geral e a partir das expectativas das empresas do setor de produtos
quimicos e petroquimicos pesquisadas espera-se que o més de fevereiro, apesar do nimero
reduzido de dias, possa apresentar crescimento de 0,5% na comparagao com janeiro, que
para grande parte dos consultados alcancou patamar aguém do esperado.

De qualquer forma a analise das condicGes gerais da economia mostra desaquecimento na
atividade econdmica a partir do terceiro trimestre do ano, dificultando as previsdes para o
inicio de 2026, que traz como diferencial a possivel influéncia das eleicbes no ultimo trimestre
do ano. E de se esperar que medidas destinadas as camadas de menor renda sejam adotadas
dentro da politica de distribuicdo exercida pelo governo, que podera agravar o déficit fiscal
existente e ndo convenientemente atacado e combatido.

Outro indicador que espelha o verdadeiro nivel de atividade da economia diz respeito a
situacao de liquidez das empresas no quarto trimestre do ano passado, quando 5.680
unidades empresariais entraram com pedido de recuperacao judicial, quantidade com
acréscimo de 24,3% em relagao ao ano anterior. Tais empresas por dificuldades operacionais
advindas de efeitos diretos da politica de credito, financiamento e entraves operacionais,
buscaram pela medida preservar a sobrevivéncia através dos acordos com credores,
buscando manter os empregados e saldar as dividas existentes com aprovagdo do plano por
elas apresentado ao segmento empresarial e governamental.

O aumento da renda real observado e que ao que tudo indica podera ser mantido por medidas
apresentadas no sentido de aumentar o poder de consumo da faixa de menor renda, podera
agravar a situacao dos consumidores que ja se apresenta complicada. Segundo o Serasa quase
metade da populacdo tem 28% dos orcamentos familiares comprometidos com dividas em aberto.

Dentro de tal panorama o ano é iniciado, com indefinicbes a serem dirimidas e resolvidas na medida
nos préoximos meses decorridos e que linhas de acdo do governo sejam adotadas e anunciadas.

Leonel Tinoco Netto é consultor econémico da ASSOCIQUIM/SINCOQUIM,
professor de economia, diretor da Assec Assessoria e Estudos Econémicos e ex-
Conselheiro e ex-Delegado Regional no Grande ABC do Conselho Regional de
Economia do Estado de Sao Paulo.
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