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TENDENCIAS DO COMERCIO DISTRIBUIDOR DE
PRODUTOS QUIMICOS E PETROQUIMICOS

O més de setembro

As vendas em dodlares dos distribuidores de produtos quimicos e petroquimicos no més de
setembro apresentaram oscilacdo de 2,0% e de 1,7% nas vendas em reais, ambos na
comparagdo com o més anterior, reflexo do mercado instavel e sem sinalizagdo de melhora
nos Ultimos meses do ano. A situagdo de espera da proximidade das eleigdes determinou o
ritmo lento das compras juntos aos atacadistas, com aquisicdes consideradas essenciais para
a operacao de curto prazo, com mencgdes a respeito do aumento de precos proveniente da
continuidade do conflito do Oriente Médio, inclusive com faltas de linhas de importados. De
qualquer forma o determinante principal se refere a expectativa das eleigdes gerais que cria
ambiente de incerteza quanto ao volume de compras, de investimentos e outras iniciativas
em situacdo normal.

As variagdes das vendas mensais em ddélares nos meses decorridos até setembro sdo
apresentadas no grafico seguinte.

VARIAGCAO % DAS VENDAS EM DOLARES
JANEIRO A SETEMBRO DE 2026
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As variagdes que ndo apresentam constancia nos sinais, refletem as indefinicdes encontradas
pelos agentes do mercado diante da situacdo criada pela proximidade das eleigoes,
influenciando opiniGes e expectativas a respeito das possiveis linhas de atuagdo de um
proximo governo, envolvidas nos comentarios e campanhas dos candidatos e de seus
defensores. Nota-se que a partir de junho as variagcbes se mostram positivas, muito embora
decrescentes nos ultimos trés meses.

Outra forma de visualizar a situacdo atual das vendas é comparar os meses de setembro de
anos anteriores com o desempenho de setembro do ano em curso, visualizado nos indices de
vendas do grafico a seguir.
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INDICES DAS VENDAS EM DOLARES
MESES DE SETEMBRO - 2022 A 2026

274,0
e 233°S

191,9 1981 1923
I

|

!

l I L | |

20227 2023° 2024° 2025° 2026°

Da mesma forma que apresentado em relatérios anteriores, o melhor desempenho de
setembro ocorreu em 2022, apds a recuperagao econOmica posterior a pandemia de Covid,
cujo indice foi seguido no ano posterior de queda de 30% com variagdes positivas nos anos
posteriores até o crescimento de 21,4% de setembro do ano em curso em relacdo igual més
do ano anterior.

Observado o resultado de setembro, é possivel analisar o comportamento das vendas
acumuladas nos nove meses de 2026, comparativamente a iguais periodos do ano anterior.

VENDAS ACUMULADAS EM DOLARES
JANEIRO A SETEMBRO DE 2026
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O grafico mostra que a partir do més de marco, na medida em que foram adicionados novos
meses ao acumulado das vendas em délares, as variagdes mostraram tendéncia crescente,
excecdo feita ao més de maio, ultrapassando a marca dos 10% e alcancando até setembro
de 2026 vantagem de 11,9%. A tendéncia para o proximo més, que se constitui no melhor
periodo de venda historicamente, depende da finalizacdo das eleigdes no final do més, que
podera definir o resultado de curto prazo das vendas.
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Condicoes operacionais

As quantidades comercializadas no més em analise informadas pelos participantes do
Tendéncias apresentaram redugdo nos dois grupos de itens, sendo retracdo de 2,6% nos
nacionais e de 3,0% nos importados.

As informacbGes captadas pelo PRODIR junto a numero representativo de empresas
colaboradoras do programa sao apresentadas nos graficos apresentados a seguir, tanto com
as variagdes mensais no decorrer do ano, quanto as acumulados no periodo.
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Os precos médios em dodlares apresentaram crescimento de 4,1%, pressionados pelas
influéncias externas e pela situacdo de instabilidade do mercado, causada pelas condicdes
atuais vigentes neste ambiente incerto e sem claras sinalizagoes futuras. Os estoques médios
foram calibrados para 45 dias de vendas, situacdo que parece propicia para o atendimento
dos itens de maior dificuldade em termos de aquisicGes externas. Os titulos em atraso em
periodo superior a um dia na carteira de recebimentos ndo apresentaram modificacdo
sensivel, se situando abaixo dos 2,0%.

O problema fiscal foi colocado no questionario para conhecer o posicionamento dos
pesquisados acerca do problema que persiste e que se torna impeditivo para a fluéncia das
operacdes econOmicas. Houve unanimidade a respeito da percepcdo do problema entre os
consultados, apesar da pequena citagdo do fato pelos candidatos aos principais postos eletivos
em suas campanhas eleitorais, situacao agravada pelo excesso de concessdes aumentando
as despesas governamentais.

Outro aspecto abordado pelas questdes colocadas na consulta as empresas, disse respeito a
urgéncia na votagdo dos principais pontos defendidos pelo governo atual, nesta fase que
precede as eleicOes, destacando-se a modificacdo na escala de trabalho, que ao lado dos
outros beneficios anunciados figuraram como instrumento de persuasdo de eleitores na reta
final da campanha. No entanto, os reflexos resultantes nao foram convenientemente
discutidos e avaliados, malgrado a intencao de proporcionar maior tempo de descanso dentre
as categorias diversificadas em termos de atuacdo e de participacdo dos trabalhadores no
universo de empresas e as formas de atuacao das mesmas. Tal situacdo ndo apresenta
influéncia importante no setor distribuidor, que trabalha com diversas formas de utilizacdo de
mdo de obra, que ndo chega a ser intensiva, a exemplo do varejo de diversas categorias. Os
reflexos que eventualmente exercem influéncia no desempenho da distribuicao dizem respeito
aos efeitos indiretos através do aumento do consumo, com consequente aumento da
producao industrial e dos servigos envolvidos.

De qualquer forma, tracado um panorama do comportamento do mercado no momento,
houve concordancia com o estado atual das operagGes comerciais, consideradas essenciais e
lentas, que nao se modificardo nos ultimos meses do ano, em consequéncia do pequeno
espaco de tempo, uma vez que restam somente dois meses de vendas efetivas,
desconsiderando o més de dezembro caracteristico periodo de férias coletivas.

Expectativas futuras

O mercado foi caracterizado como lento pelos pesquisados, com os compradores adquirindo
o essencial e o minimo necessario para o atendimento da produgdo, que se encontra em
patamar reduzido, de acordo com os indices apurados pelos institutos de pesquisa
responsaveis pelo acompanhamento de desempenho dos diversos setores.
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O exame da série historica do setor distribuidor mostra o més de outubro em anos anteriores
como o melhor periodo de vendas do segundo semestre do ano. A se julgar pelos resultados
obtidos nos ultimos trés meses tal fato pode ndo ocorrer, uma vez que o terceiro trimestre
mostrou variagdes mensais decrescentes até setembro, mostradas pelo acompanhamento das
vendas mensais, restando poucos meses para o final do ano. O panorama internacional ao
gue tudo indica permanecera sendo forte influenciador da formacdo de precos das
commodities quimicas, agravada pelo custo crescente dos fretes, diante das represalias
existentes em relagdo ao transporte maritimo, resultando em modificagdo de rotas e aumento
dos riscos operacionais com consequente tendéncia de aumentos nos custos dos fretes.

As empresas consultadas através deste Boletim Conjuntural exprimiram esperanca de que
possa existir modificagdo na velocidade futura do mercado somente apds o resultado do
processo eleitoral, determinando novas perspectivas para o planejamento das operacdes
empresariais.

De qualquer forma, mas ndo considerando a evolugdo histérica de desempenho de outubro,
a previsdo tracada pelos informantes do Tendéncia para o més é de crescimento médio de
2,4% em relacao a setembro.

Muito pouco se pode comentar a respeito dos dias finais de outubro, quando se assiste a
continuidade de anuncio de medidas de beneficios, desta feita tendo como alvo os
empreendedores individuais, a isencdo de imposto da gasolina, bolsa familia mais elevada e
outros beneficios que ainda poderdo ser anunciadas e que até o presente momento resultardo
em acréscimo préximo de R$25 bilhdes no combalido orcamento nacional.

Enquanto isto se torna mais uma promessa de ocasido, a atividade econdmica caminha em
ritmo lento, sem perspectiva de modificagdo em seu caminhar vagaroso e pouco alentador,
com os principais indicadores mostrando variacdes proximas de zero. E o caso da indUstria
com crescimento de 0,8% no ano e de 0,6% nos Ultimos 12 meses, o mesmo ocorrendo com
o comércio, que apesar dos beneficios voltados para o aumento de renda, coleciona
crescimento de 1,6% nos doze meses e de 1,8%no ano. O setor de servigos o mais importante
na formacgao do PIB por seu turno, apresenta variacdes pouco maiores de 2,2% nos 12 meses
e de 1,8% no ano, de acordo com os indicadores publicados e acompanhados pelo IBGE que
projeta crescimento de 1,9% no PIB anual.

Aguardando o desenrolar de mais um final de més que ndao promete modificacdo, espera-se
que nos proximos 30 dias seja possivel vislumbrar perspectivas mais saudaveis para o
andamento da economia.

Leonel Tinoco Netto é consultor econémico da ASSOCIQUIM/SINCOQUIM,
professor de economia, diretor da Assec Assessoria e Estudos Econémicos e ex-
Conselheiro e ex-Delegado Regional no Grande ABC do Conselho Regional de
Economia do Estado de Sao Paulo.
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